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Abstract - The subject of this paper deals with the topics
of the determination of the stock value and time of
investment since these are the basics necessary for
understanding the research work.
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1. YBOJ

Nmajyhu y BuOy ayTOpOBY MacHjy mpemMa Tp>KUIITHMA
KaIiTana Te U3pakeHy 3HATHXeJby 3a YCKO TIOBE3aHOM U
npatehoM CTaTUCTUKOM M aHAIUTHKOM, OBHM paJoM
HaMepaBa C€ NPOXKETH HICOIOTHjOM Oa3upaHo] Ha
cajoepmeTpuju a CcBe Yy IIIUBY [aBama OJATOBOpa Ha
NHUTalke Ja JHM CTaTHCTHKA W aHAIUTHKa MOTY Ja ce
TpaHcopmuIly Yy — TPUMEHHBY  CTaTUCTHKY U
NPEJIMKTUBHY aHAJIMTUKY KOjOM OM HMCTOPHjCKH MOJalu
J00MIK yrmoTpeOHy BPEIHOCT M OWIIM Off 3Hayaja IMpH
JIOHOIICHY MHBECTHUIIMOHHX OJUTyKa. JlocTa ce CIIMYHOCTH
Moxe mponahu usmely mpeamera oBOT paja W Ciydaja
»MaHuoon“ (kmury Majkia Jlyuca (enr.: Michael Lewis)
»~Manubon - ymehe mobeme y Hedep wurpu” (eHr.:
»Moneyball - The Art of Winning an Unfair Game*)) a ca
JEAHOM OJl TaKBUX, WCTaKHYTy TPHIMKOM jEIHOT
HWHTEPBjya, YII03HajeMo Bac Beh y HacTaBKy OBOTa Iacyca,
KpO3 KpaTKy IOUTPECHjy, a CBe KaKo OM TMOKyIIadh Ia
YKOKEMO W HCTaKHEMO OHO KPHUTHYHO, OHO INTO je
MHTETPaJHU JIe0 M HHXOBOT i M OBOT paja, OHO 0e3
yera ce He MOJXKe W BHIIE HHKaaa Hehe Hi Mohu.

[Ipema nureparypu, 6orate MJIb ¢panmmsze xKynoane cy
urpade npemMa HMMEHMMa W BEUNITHHaMa JOK Cy ce
Oyxkmana ATIETHKCH yciel OYUEeTCKHX OrpaHhuema Y
OHOCY Ha KOHKYPCHIHJy BOIWIN cajOepMETPHjOM H
KyIoBaJM TaKo3BaHE paHOBe (eHr.. run) He Boxaehm
mpuToM OpHUry Ja JIM ce paad O ONTpYaBamUMa (EHT.:
home run), 0OMYHMM pPaHOBMMA HIIM MaK LIETHH O 0ase
no Oaze. JemmHO cy mM Omnm OMTHHM TOEHH W TOOene,
HUIITa UM JIPYTO HUje OMiio OMTHO, HU UMeE, HU NIPE3uMe,

HAIIOMEHA:
OBaj paa npoucTeKao je U3 MacTep pajga YMju MEHTOP
je 6mo n1p Ciodogan Mopaua, pea. npod.
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HH MOBpEZe, HU TOIVMHE, HU KapakTep, HU TUI PyKe jep
HUIIITA IPYTO HUje HU Omia Mepa ycrexa 3a \mux. CImaHo
je u y chepu MHBECTHpama jep caM 1o cebu Huje OuTan
HU Ha3WB KOMIIaHWjE, HU HWHIYCTPHja, HU CEKTOp, HH
KOHKYpEHIIMja, HA Oep3a Ha KO0joj je JIMCTHpaHa, Hu Opoj
3allOCIEHUX HM HUINTAa Jpyro JO OCTBapHBama
onroBapajyher nmpuHoca. Anporo ToMe, CBH KOjU Cy Tazia
aHraxoBaHu ox1 crpane Oykianj ATIeTHKca OWITH Cy T3B.
MOTHEHeHU urpadn (eHr.. mispriced players) a maHmgaH
TOME Ha TP)KUIITHMa KallUTaja He MPOHAIA3UMO HH Y
geMy JPyTrOMe 0 y TOTIHEHCHO] aKIWjH, KOMITaHUjH,
MIEPCIICKTHBH, jep CE YIIarameM y T3B. ONyYWI aKxIwje
(emr.: blue-chip stocks) He Moxke OYeKHBaTH
onroBapajyhu mpuHoc Oyayhm na OHe Kao TakBe HE
caqp)ke KOMIIOHEHTY HOTLECHEHOCTH.

Hapagno, na 6u cBe To 6miio moryhe Tpebaio je umaru
HEeIITO U 3HATU PAJUTU Ca TUM HEYHM a TO ,,HEIITO®, 3a
rope HaBeICHY MHCTEPHUjUIly TO ,,0HO®, HHjEe HHIITA
JIpyro W HHUCY HUIITAa JpPYyro A0 HajupoctHje (dopme
HOCHOIIa BPEHOCTH, TH CHPOBH IOJIaIlH.

Hako cy Ham ocBphyhin ce ka MOCTHTHYTHM JEMOHCTPH-
pajM a cy ca mojanvMa M 3Hald M yMENH, MOMEHYTH
JIBOjaIl je CBOjUM OCTBAapEHEM YYMHHO M MHOT BHIIE OJ
Tora Oynyhm na je MHOTMMa OTBOPHO OYH IO MHUTAY
3Ha4Yaja KOjU TPHUKYIUbAake M 00paja mojaTraka MOTY
MMaTH Ha KOHAYHH IIOCIOBHH HMCXOJ M CBE TO YIPKOC
TOME LITO HU TaJ1a Kao HY caJla HUKO HUje HH MOTao HUTH
he yckopo mohu 4ak HM HACIyTUTH KOJU Cy TO Kpajibu
JIOMETH N0 THTalky CTaBjbaka I0/aTaka y CIyXO0y
pe3ynaTara uMmajyhin y BUAy Aa MOTEHIMjad OBe cdepe
EKCTMIOHEHIMjaTHO PacTe Ca pa3BOjeM Kako TEXHOJIOTH]je
TaKO ¥ YUTABOT HW3a JUCLUILIMHA MOMYT OWT aare (eHr.:
big data), mara cajenca (enr.: data science), OCIOBHE
nHTenurennyje (eHr.: business intelligence), mamuHCKOT
yuema (eHr.: machine learning), BEemTa4kKuX HEYPOHCKUX
Mpexka (enr.: artificial neural network), exoromerpwmje
(eHr.: econometrics) M CJIMYHOT.

Wmajyhu y Buny Beh moctojehe aucrummuHe, yrBpheHe
3aKOHHUTOCTH T€ Pa3BHjEHE allaTKe KOje ce THYY YIPaBO
MOJIPIIKE WHBECTHIMOHOM OJIYYHBamy, Y JajbeM pajy
HacrojaieMO 1@ CBe TMOMEHYTO Hajpe TEOPH]jCKU
NPEACTAaBUMO a II0TOM KpO3 HCTPAXHMBAa4KH 10 W
o0jenmHMMO He OM JM Ha Taj HA4YMH NOKYyIIAIH Ja
JIOK2)KEMO XHUIIOTe3y [la CaMOCTaJIHM UCTOPH]CKHU IOJAIH
kao Oecmuciiene Qopme craBjbameM Yy oxarosapajyhn
KOHTEKCT MOTY OWTH OJ] M3y3€THOT 3Hauaja 3a Oymyhe
MCXO/I¢ MHBECTHLHOHUX AKTUBHOCTH M TO Ca ACMEeKTa
moehama OeHeduTa y OmHOCY Ha CTpaTeTHjy KyIH H
JPXKU.
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2. OIPEBUBAILE BPEJHOCTHU AKIIMJE

OpnpehuBame BpeIHOCTH aKIHje BEOMA je CI0XKEH 3a1aTak
U Kao TakaB M3UCKyje IIUPOKY MaJeTy 3Hama He Ou Jin
JMOOHjeHH Pe3yJITaTH MPEACTABIbaIK aJCKBATHE IOJJIOTE
3a JIOHOIIEHEe MHBECTHLMOHKX OTyKa. O TOME KOJIMKO je
TO HE3aXBAJHO U M3a30BHO IMOJPYYje NEIIOBama HajOOIbE
TOBOPY YHMIGCHUIIA J1a je TOCIEIbUX TOAMHA OBa 00JIACT
cBe Oorardja 1Mo MUTamy JOCTYIHHUX M3BOpA 3HAMKA TC JIa
Ce Ha BUCOKO OOPa30BHUM HMHCTUTYIMjaMa IIMPOM CBETa
CBe BHWIIIE W BHIIE Maxme mnocsehyje ympaBo oHUM
mpefMeTHMa KOjU IUIAHOM M MPOrpamMoM JOIPUHOCE
Ppa3Bojy MHBECTHUIIMOHE KYJIType CBOjUX Hapo/a.

VY Ty cBpXYy, m3mel)y ocrasor, cBOj JOIPHUHOC /1ajeMO U MH
OBHM DAaJOM a Kako He OW OcCTami HEIOPCUYCHH OBUM
MyTEM JKEJIMMO Ja CKPEeHEMO Maxiby aa je onpehuBame
BPEIHOCTH aKIIMje €0 OIIITH]er Jejama Te 1a je OTYI O
W3y3eTHOT 3HA4Yaja 3a JOHOCHOIA WHBECTUIIMOHE OUTYKE
Jla yMECTO Ha HEMOTIMYHHM yTeMeJberhUMa HHBECTHIIHOHA
pacyhuBama Oa3upa Ha yBHIY Y ILIEJIOKYITHY, OIIITH]Y
ciuky. Ca TeOpeTCKOr acleKTa OBa TeMaTHKa MO3Haje IBa
MIPHUCTYTIa KOjU Cy CYIITHHCKH WHBep3HH Oymyhm ma je
jelaH 3aCHOBaH Ha aHANW3M O] OIIUTET Ka MOCCOHOM
(ewr.: top-down) a nmpyru Ha aHaJIM3U OJ TOCEOHOT Ka
ommTeM (eHr.: bottom-up). be3 0063upa na au ce KopucTu
jelaH WM IpyTd HEMHHOBHA Cy TPH HUBOA aHAJIH3E U TO
[1]: mMakpo eKOHOMCKa aHauW3a, aHajdu3a WHAYCTPHje H
aHaJIM3a M0jeIMHAYHE aKIHje...

2.1. ®yHaaMeHTaTHA aHATH3A

dyHnaMeHTa HA aHAJIHM3a je METo/Ia KOja ce KOPUCTH KOJ
CBa TPU MPETXOIHONOMEHYTa HUBOA aHAIN3e jep ce Oamn
Ka0 M ca aclmeKTa aHaju3e I[OjeJUHAayHe aKIuje
pykoBoheme aHAUTHYapa CBOAW HA CaMe OCHOBE HIIUTH
¢ynnamenre. [locmatpajyhm ca HHBoa  aHamm3se
rmojeTMHaYHe akndje (QyHAaMeHTaldHa aHamu3a ce 0aBH
H3y4yaBameM CBera INTO MOXE Ja YTHYe Ha BpPEIHOCT
aKIje jep ’HEeH OCHOBHHU INJBb jeCTe JaBamke OATOBOpA Ha
nuTame Kojy akuujy tpeba kymutu. C ob3upom nga ce
pa3nuuuT (QyHAAMEHTATHH (AaKTOPH MOTY CBPCTaTH Y
JIBE Pa3IHUYUTE KaTEropuje TeopHja AaHac pasauKyje IBa
TUna (QyHIaAMEHTalIHe aHajiu3e M TO: KBAJIMTaTHBHY
aHaJIM3y KBAaHTUTATHBHY aHAJM3y - MOJla3Ha OCHOBA je y
€r3akTHHUM, OpojHO oapeleHnMm, jaBHUM Mmoganuma.

be3 o03mpa Ha JMCTHHKIHM]Y KOja TOCTOjU u3Mely
KBAJIUTATUBHOT M KBAaHTHTATHBHOI acrlekta (yHIaMeH-
TaJIHEe aHAJIM3€ HHU 3a jeHY O]l lbUX He MOXe ce pehu na je
CYIITHHCKH Oosba. Mako ce 3akibydlln MOTY JOHETH U
caMo II0 OCHOBY je/IHE OTHOCHO JIpyTe aHaNn3e Hajuemnrhe
ce y IUby J00HWjalke MIHpe CIHKEe WHBECTUTOPU
omnpenesbyjy 3a BUXOBO 33jSHUYKO pa3Marpame Oyayhu
Jla ca TAKBUM TPHCTYINOM CeOH CTBapajy MOAJIOry Kako 3a
OLICHUBAkhEe  MOTLUEHEHOCTH  WIM  NPElCHEHOCTH
MojeAMHaYHE akIMje Tako M 3a OEHYMAapK KOHKPETHOT
IpeaMeTa aHalu3e Yy OJHOCY Ha alTepHAaTUBHE
nHBecTHnMoHe Moryhnoctu. OBakBa JBa TpHCTyNa y
TEOPHjH MO03HATA CY Kao allCoIyTHA U peJlaTHBHA aHAJIM3a.

3. OJPEBUBAILE MOMEHTA NHBECTHPAIBA

OnppehuBarbe WHBECTUIIMOHOT MOMEHTa Oaml Kao u
onpehuBame BPEIHOCTH aKIlHje H3UCKYje IIHPOKY MaIETy
3HaKka C THM JIa j€ OBOT IIyTa IHJb Ja ce JEeMOHCTPAIIH]jOM

yrnoTrpeOHe BpeJHOCTH TOT 3Hama Jiolje 0 pe3ynrara Koju
he Mo OCHOBY INpeMKIIMje Jajber KpeTama IIeHe aKIuje
HHBECTUTOPY YKa3aTH Ha TO KOjU je TO TPEHYTaK Kajaa ca
KOHKPETHOM aKIIMjoM Tpeba TProBaTd M IITa JIH Ca BHOM
TOM MPWIMKOM Tpeda YYMHHMTH, KYIHTH je WIH je
npoxaru. HapaBHo, yBek Tpeba UMaTH y BUIY Ja OBAKBU
moxyxBaTu Oe3 003mMpa Ha 3HAKHE W UCKYCTBO HHCY HH
MaJIO HU jeTHOCTaBHH HH MOY3JaHO-H3BECHU jep, KaKO je
HABEJICHO y JeJIHOM WIAHKY, HUKO HE MOX€ y MOTIYHOCTH
Jla TPEIBUAN TPXKHINTE aKIHMja MAKO MyTOKAa3W Ha TOM
MyTy MOTY Jia TIOMOTHY IPU JACTEPMHUHUCAY MOBOJHHHX
WHBECTHIIMOHMUX MOMEHATA.

Cama mucrummuHa oxapehuBama Oynyhmx HHBECTHIHO-
HUX MOMEHAaTa MoYyMBa Ha T3B. Dow Teopuju (Ha3uB
Mo0WIa TI0 YOBEKY KOJjH je MOCTaBHO TEMEJbe TEXHUYKE
ananuse - Charles Henry Dow; kacHuje je oHa Hamo-
rpauBaHa oja cTpaHe Ipyrux TeopeTnuapa) Koja je
0asupaHa Ha BepoBamy moMeHyTor Yaprica mpa je
TPXKHUIITE KaUTala MOYy3JaHO MEPUIO YKYNHHX YCIOBa
MOCIIOBama y eKoHoMuju. LlIta BuIIe, OCHOBHU MOCTYJAT
OBE TeopHje JIe)KH y TBPABU IO KOjOj €€ TPIKHIITHA
KpeTama Hajla3e y y3JIa3HOM TPEHAY JOKIE TOll KpeTama
Dow Jones uamyctpujckor npoceka (DJIA) u Dow Jones
TparcropTHOr Tpoceka (DJTA)  moxapxkaBajy jemaH
Opyror y CMHCIYy HampeTka H TO Yy Ppa3yMHOM
BPEMEHCKOM TEPHOJY jep JIOTHKa KaXe Ja CBE OHO IITO
WHIYCTpHjallld TpaBe NPEBO3HUIK Tpeba aa TpeBesy.
[To3HaBame OBAaKBOT BUAA KOpeNalHje je O H3Yy3eTHOT
3HaYaja 3a JOHOCHOIla MHBECTUIIMOHE OJIyKe Oyayhu ma
ce y cCHTyalldjamMa TMOMYT MOMEHYTEe Y3Ja3HH TPEH[
notBphyje OK ce y ciy4yajy OJCTymama Ofa Te
MPaBIJIHOCTH TyMauekhe KOHKpeTHe Kopenanuje kpehe y
CMepy VyKa3WBama Ha IOTCHLHjaTHO IPEOKpPETame
Tperna. Jpyrum peunma, ako ce DJIA meme mox DJITA
majia MHTEpIpeTanja Tpeba na uae y MpaBly Aa Ham
MMOMEHYTH  WHISKCH  CHTHANM3Mpajy  mpencrojehy
E€KOHOMCKY ciiabocT Oyayhu Ja IauBepreHifja oBa IBa
mpoceka 3HauM Ja ce poba He TPAHCIOPTYje HCTOM
Op3MHOM KOjOM C€ MPOM3BOAM ILITO Jajbe YKasyje Ha
cMamemhe NOTPaXme y 4uTaBoj ekoHomuju. C 0063upom
Jla CYIITHHA aHAJM3e Koja je oOpaljeHa y HacTaBKy CBOje
MOJA3MIITe MpoHana3u 6am y Dow TeopHju OBUM MyTeM
YIIO3HAjeMO Bac ca CBHX IIECT MOCTyJIaTa Ha KOjuUMa je
3acHOBaHa [2]:

* TpXHWINTE UCKOHTYyje cBe - (yHKIHOHHCcame Dow
TEOpHje 3aCHOBAHO je HA XHUIOTE3H CPUKACHOT
TPXXHIITa IO KOjOj TPEHYTHE TpPXKUIIHE IeHE
o0jenmbyjy U capiKe CBe IMo3HaTe MHQOpMAaIje mTo
Jlajbe 3HA4YM Ja cy OHE Oall OHakBe KakBe Tpeba na
oyny.

* TpXKHWIITA UMajy TPH TPEHAA - ¢ 003UPOM Jia TPEH[
JneuHUIIEMO Kao cMep KpeTarba TPIKHIITA, TPXKHIITE
Moxe Outm y pactyhem (enr.. bull market),
omanajyhem (eHr.: bear market) mnm craraupajyhem
Tperny. OBa kiacu(uKalyja OHIOCH Ce Ha MPUMAapPHH
TpPeHJ KOjU Tpaje Ioye oX roauHy aaHa. [lopen Tora
TPKAIITa WMajy © CEeKyHOApHH TPEHI KOjH
MIPEICTaBIba KOPEKIN]Y IPUMAPHOT U Y Tpajamy je o1
TpU He#e’he JO TPU Mecela Kao M TepUUjapHH,
KpPaTKOPOYHU TPEH]I KOjU Tpaje OJ OJ] HEKOJIUKO CaTh
10 TPH HeJleJbe.
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* MNpUMapHU TPeHA uMa TpH (ase - mpeMa OBOj TEOPHjU
pactyhe TpxkuiiTe uma akymyianuony ¢asy, ¢asy
jaBHor yuerha (eHr.: big move or boom phase) u ¢azy

BUIIKA JIOK omnanajyhe Tpxumre wuma (dasy
quctpuOynuje, ¢asy jaBHor ydemha u a3y
NaHUKe/04aja.

e mpocery (MHISKCH) MOpajy JaBaTH HCTH CUTHAN -
omHocu ce Ha Beh momeHyTry — Kopenauujy
naauctpujckor (DJIA) u  TpaHCIOPTHOT Mpoceka
(DJTA).

* 00WM TpProBHHE MOpa Ja TOTBPAM TPECHA - BEJIHKH
o0uM TproBUHE MOTBphyje TpeHA OOK ciydaj ciabor
mpoMeTa yKa3yjy Ha ci1abocT TpeHIa H HEroB
MOTEHITM]aJTHA TIPEOKPET.

* TpeHI je BaluJaH CBe JOK Ce He JIOTOAM jacaH
TPEOKpeT

3.1. Texuuuka aHaJu3a

[Ipema neduHuIMjU ca caMor MMoYeTKa Kiure ,, TexHuuKa
aHanu3a (UHAHCHjCKMX TpkumTa™ (eHr.. ,,Technical
analysis of the financial markets*) Texanuka aHamm3a je
MeToJla Koja MpoydyaBa TPXKHUINHA JellaBarba, MPUMapHO
kopumhemeMm rpaduKoHa, a CBE Yy CBpPXY MpeaBuhama
Oynyhux nieHoBHUX TpeHaoBa [3]. BaxkHo je HamoMeHyTH
Ja TeXHWYKa aHaium3a He o0e30ehyje mpopodaHcke
crnocoOHOCTH Beh caMo mpencTaBjba ajaT KOjU MOXKe
outhu ox nomMohwm mpH  JOHONICHY  IPaBUIHE
HHBECTUIIMOHE OJayke Oyayhn nma 3a pasiuky on
(yHIaMeHTaHe aHajdu3e Koja Tpeba 1a a OJroBOp Ha
MUTamke KOjy aKuujy Tpebda KyNUTH TEXHWYKa aHaIn3a
Tpeba 1a OTKpHje KOjH je TO HajIIOBOJbHHUjM MOMEHAT KaJsia
akuujy Tpeba KymutH. Y Ty CBPXY TEXHHUKH
aQHAUTUYapH Hajuenihe KOpHCTE ABa OONHMKa TEXHUYKE
aHaIN3E U TO:

* rpaduuke obpacue (eHr.: chart patterns)
* TexHWYKe mHAMKaTope (eHr.: technical indicators)

C o003upoM Ha OTpaHHYCHH OOMM OBOT MOKYMEHTa Yy
HaCTaBKy INpHKa3yjeMo camo jenaH oOpaszai, T3B. head
and shoulders, mox c¢Be ocrajle Kao M TEXHUUYKE
HHJMKATOpE MOXKeTe mpoHahu y caMoM mMacTep pany.

Head and shoulders je Ha3uB 3a KoH(UTYpannjy youSbHBY
Ha rpaduyKoOM NpHKa3y LeHe Mpu YyeMy ce 30or Oyayhux
KpeTama OBa IPeno3HaT/biBa (hopMa cMaTpa HUCKIbYUUBO
PEBEP3HUM CHUTHAJIOM.

[Momrora 3a Ha3uB OBOr oOpaciia MpoHalasu ce y TpH
KapaKTEepUCTUYHA HCITyITYeHa MPH YeMy je€ OHO Cpedme
(rmaBa) yBek wWcTakHyTHje o OOYHMX (J€BO W JIECHO
pame).

Tymademe oBe popme ToToBO Oe3 rpemke Tpeda 1a uae y
npasiy aa he mohu 10 mpomene Tpenaa jep he y ciyuajy
kiacuuHor head and shoulders oOpacna (cimka 1)
LIEHOBHM TpeHx npehu u3 pacryher y onanajyhm gok he
ce y ciy4ajy HmeroBe MHBEp3He Bep3uje (ciuka 2) TpeH[
NPEOKPEeHYTH U3 onanajyher y pacryhu.

Baxna HarmoMeHa Kojy OBOT' IyTa MCTHYEMO jecTe jaa je
oOpazall KOMIUISTHpAaH TEeK NPHIMKOM  [EHOBHOT
npoOujama T3B. IMHHUje Bpara (eHr.: neckline).

Head

Left Shoulder Right Shoulder

Neckline

o
Breakout and Ve
Trend Reversal

Cauxa 1: Head and shoulders epagpuuxu obpazay

Breakout and
Trend Reversal

Y

o
)
<
3,
=
o
>
==

Neckline

Left Shoulder Right Shoulder

Head

Cauxa 2: Uneepsuu head and shoulders obpasay
4. 3AK/bYYAK

3amajaiy KOjU c€ Oa YOUMTH IO THUTamy yIoTpede
padyHapCKUX alrOpUTaMa Ha CaBpEeMEHHM (DPMHAHCH)CKUM
TPXKHUIITAMA CBE j€ jaud M TO YOIIITe He Tpeba na 4yau
nmajyhu y Buay na je Op3uHa MpoMeHa TPXKHIIHUX IeHa
Ha HajBehuM cBeTckMM Oep3ama nperno3Hara Kao OrpoMaH
HOTEHNMjal Te Ja Ce jeluHa 3aBp3jlaMa II0 MUTambYy
HBEroBOr MCcKopuinhema MpoHala3k y TOME IITO Ce Taj
MaHEBapCKM TIPOCTOp HE MOXE U JIETEKTOBaTH U
peann30oBaTH O] CTpaHe HUTH YOBEKAa HUTU TpyIe JbYAU
HEro caMO0 M HCKJBYYMBO TIOCPEICTBOM  MalllHA
MOJCIICHNX 32 ayTOMaTH30BaHa M3BpIICHA U TO HpeMa
OJUTyKama Koje ce JOHOCE 10 OCHOBY yHAIpea KpeupaHux
QITOPUTAMCKHX MOCTaBKH.

ITo ce TMye camor paja, ynpKOC BeoOMa KBAIUTETHHM
pesyiraTiMa OCTBapeHHMM II0 OCHOBY MOCTaBJbEHE
anroputaMcke (GopMe BeoMa CMO CBECHHU Jia MpPUKa3aHU
anropuTaM MMa Ipocropa 3a jgajbe yHampeheme. Cam
mpaBall  Jajber  pa3Boja  alrOpUTaMCKe  TOCTaBKe
3aCHOBaJIM OMCMO Ha yBOWEHY MOJATHHUX MHAMKATOPA Y3
aJIeKBaTHy JIOTMYKY WHKOpPIIOpalnujy a CBe Kako Ou
YTBphUBameM NpUpPOJE W CHAare TPeHJa HCKOPUCTHIN
MOTYhHOCT TOBOJPHMjUX YJa3HMX OJHOCHO M3JIa3HUX
MOMEHATa BE3aHUX 32 HHBECTHIMOHY MO3UIHjy. OHO IITO
j€ M3y3eTHO TIO3UTUBHO M HA IITa CMO BeoMa MOHOCHH je
TO IUTO Cy NPUKa3aHH IoJalu pedIeKToBaIl HOTEHTHOCT
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KopumheHe aNropuTaMcKe IOCTaBKE TOKOM YHTaBOT
MIOCMATPaHOT IIEPHUOAA, KaKO HPH PEIOBHOM TPKHIIHOM
MEXaHHU3MY TaKko ¥ MPH OHOM aHOMAaJMYHOM BE3aHOM 3a
cuTyanujy ca maniemujom kosuaa 19 (enr.. COVID-19
pandemic). Illta Buure, ynpaBo mHMa Jl0Ka3aHa je pajgHa
xurore3a Oynyhu na je mpeko ajropuraMcKe TProBHHE
3aCHOBaHE Ha TEXHWYKMM HHAMKAaTOpHMa MOKa3aHO Ja
HCTOPHJCKH TOJIaTaK KOjU 3aM 3a ceOe He 3Ha4M W He
BpEeAM HHUINTa MOXE Ja ¥Ma BHCOKO KBAJHTETHY
YIOTpeOHY BPEIHOCT.
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